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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Consorcio Distribuidor Iquitos S.A. (en
adelante “la Compafiia™), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como el resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a 18 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores materiales; ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros

basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de
los Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad
razonable de que los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién
de riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juidigas de Eima,y Callae
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos y exclusivamente para los fines indicados en el parrafo 6 siguiente, la
situacién financiera de Consorcio Distribuidor Iquitos S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre informacidn

5. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por
otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 6 de junio de 2014 no contiene
salvedades.

6. Sin modificar nuestra opinion de auditoria, llamamos a la atencién en la nota 1 a los estados
financieros adjuntos, en cuanto a que durante el afio 2013 la Compafiia suspendié
temporalmente sus actividades. Los estados financieros de Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.
fueron preparados para cumplir con los requisitos sobre presentacién de informacién financiera
de entidades privadas vigente en el Peru, han sido preparados asumiendo la continuidad de la
Compafiia como una empresa en marcha, y no incluyen los ajustes y reclasificaciones que
pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiese operar normalmente.

Lima, Perd
8 de mayo de 2015

Refrendado por:

R)QAQSA 2e)\divar . %U\cko ). ASOChAOS

E —

/R'war/do Del Aquila

C.P.C.C. Matricula No. 37948




Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014y 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Reintegro tributario

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores

Inventarios

Saldo a favor del impuesto a las ganancias

Gastos pagados por anticipado

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Total activo corriente

Activo no corriente
Inversiones en asociadas, neto

Terreno, muebles y enseres, neto

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Beneficios a los empleados

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo

Patrimonio

Capital social emitido
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

Nota
Ventas a terceros
Ventas a partes relacionadas 15(a)
Costo de ventas 11
Utilidad bruta
Gastos de ventas y distribucién
Gastos administrativos 12
Pérdida por deterioro de valor de inversién en

asociada

Pérdida neta por venta de inversién en asociada 7(b)
Otros ingresos y gastos, neto 13
Pérdida operativa
Gastos financieros
Ingresos financieros
Diferencia en cambio neta 17(b)()

Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias

Pérdida neta

Otros resultados integrales del afio

Resultado integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
4,674
335
5,009
(4,443)
566
(9 (231)
(351) (455)
(4,767)
(8,886)
187 (1,046)
(9,059) (5,933)
(50) 29)
23
1 (43)
(9,110) (5,982)
(9,110) (5,982)
(9,110) (5,982)




Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

Capital social Reserva Resultados

emitido legal acumulados Total

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 30,248 396 (1,792) 28,852
Pérdida neta (5,982) (5,982)
Otros resultados integrales
Resultado integral del ejercicio (5,982) (5,982)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 30,248 396 7, 774) 22,870
Pérdida neta (9,110) (9,110)
Otros resultados integrales
Resultado integral del ejercicio (9,110) (9,110)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 30,248 396 (16,884) 13,760

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

Actividades de operacién

Cobranza por ventas de productos

Devolucién de impuestos

Cobranza de intereses

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad de operacién
Pagos a proveedores de bienes y servicios

Pagos a empleados

Pagos de tributos

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacién

Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las actividades de
operacion

Actividades de inversién
Prestamos obtenidos de parte relacionada

Efectivo y equivalente de efectivo proveniente de las actividades
de inversion

Disminucién neta de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
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Consorcio Distribuidor Iquitos S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

1. Identificaciéon y actividad econémica
Consorcio Distribuidor Iquitos S.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida el 21 de octubre de
1980 y es una subsidiaria de Alicorp S.A.A. (en adelante “la Principal™) quien posee el 99.83 por ciento
de su capital social.

La actividad econdmica de la Compafiia es la comercializacién de toda clase de articulos y productos de
consumo masivo, principalmente aceites y grasas comestibles, fideos y harinas en la zona selva del
Peru; los cuales son principalmente adquiridos a su Principal y partes relacionadas.

A inicios de 2013 las operaciones de la Compafiia fueron suspendidas de manera temporal debido a un
proceso de reestructuracion de las operaciones comerciales de la Principal. Durante el afio 2015 Ia
Gerencia evaluara la fecha en que reactivaran sus operaciones. Los estados financieros adjuntos han
sido preparados asumiendo la continuidad de la Compafiia como una empresa en marcha, y no incluyen

ningun ajuste que pudiera ser necesario como consecuencia de la resolucién de esta incertidumbre.

El domicilio legal de la Compafiia es Calle Cuzco N° 470 Distrito de Punchana, Provincia de Maynas,

Loreto, Perd.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas celebrada el 32 de marzo de 2015. Los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de
marzo de 2014.

2. Marco regulatorio
Las actividades de la Compafiia estan reguladas principalmente por la Ley de Promocién de la Inversion
en la Amazonia, Ley No.27037 del 30 de diciembre de 1998, y su reglamento el Decreto Supremo No.
103-99-EF publicado el 25 de junio de 1999, mediante el cual se establece la exoneracién del impuesto
general a las ventas (en adelante "“IGV") para los contribuyentes ubicados en la Amazonia, con respecto
a las siguientes operaciones: (i) la venta de bienes que se efectle en la zona para su consumo en la
misma, (ii) los servicios que se presten en la zona, y (iii) los contratos de construccién o la primera venta

de inmuebles que realicen los constructores de los mismos en dicha zona.

Reintegro tributario -

De acuerdo al articulo 46 del TUO de la Ley del IGV, los comerciantes de la regién Loreto que compren
bienes contenidos en el apéndice del Decreto Ley No. 21503 y los especificados y totalmente liberados
en el Arancel Comun al Protocolo modificatorio del Convenio de Cooperaciéon Aduanera Peruano
Colombiano de 1938, provenientes de sujetos afectos del resto del pais, tendrdn derecho a un reintegro
equivalente al monto del impuesto que éstos le hubieran consignado en el respectivo comprobante de
pago, el cual deberd ser emitido y cumplir los requisitos que sefialan las normas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Asimismo, mediante la Ley No. 29742 del 9 de julio de 2011, se prorroga hasta el 31 de diciembre de

2015, el reintegro tributario del IGV para los comerciantes de la regién Loreto.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene una cuenta por cobrar por reintegro

tributario, ver nota 6.

3. Politicas contables significativas

3.1

Bases de preparacién y presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB)
y vigentes al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, respectivamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB y vigentes a las fechas de los estados

financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados
financieros se presentan en nuevos soles y todos los valores estdn redondeados a miles de

nuevos soles, excepto cuando se indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014. Las nuevas NIIF y NIC's revisadas que, aplican a las

operaciones de la Compafiia se describen a continuacién:

- Compensacién de activos financieros y pasivos financieros - Enmiendas a la NIC 32 -
La enmienda precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacién” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultdneas de las
cdmaras de compensacion para tener derecho a la compensacion. Ademas, esta enmienda
aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieros, las entidades deben tener
un derecho de compensacién gue no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe
ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la
entidad o de cualquiera de las contrapartes. Estas modificaciones no tuvieron un impacto
significativo en la posicidén financiera ni en los resultados de la Compafiia.

- CINIF 21, Gravamenes -
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé lugar al pago, en los términos sefialados en la legislacién pertinente, se
realiza. La aplicacion retroactiva se requiere parala CINIIF 21. Esta interpretacién no
tuvo un impacto significativo en la posicién financiera ni en los resultados de la Compaifiia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3.2 Resumen de principios y practicas contables significativas

(€))

Instrumentos financieros - Reconocimiento inicial y medicién posterior -

La Compaifiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas
en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) inversiones disponible para la venta,
(iv) inversiones a vencimiento, y (v) pasivos financieros. La Gerencia de la Compafiia
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son medidos a su valor
razonable mas los costos directamente relacionados con la transaccién. La Compafiia
determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su reconocimiento
inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalla esta designacién a final de cada afio.
En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo
y/o de informacion relevante para su determinacién, los activos financieros se presentan
al costo. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene en esta categoria:
efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo,
menos la provisién por deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado

de resultados integrales.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, todos los pasivos financieros se registran al costo

amortizado.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simultaneamente.

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando:

0] Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero se ha transferido el control sobre el mismo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos
financieros medidos al costo amortizado es divulgado en la nota 18.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los

participantes en el mercado actdan en su mejor interés econdmico.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no

observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito
a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para

la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que

es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

©

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en el estado financiero
sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion
al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaifiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién -

La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el Nuevo Sol, debido a que
corresponde a su entorno econédmico principal y es la que utiliza en el desarrollo de sus

operaciones.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera son aguellas que se realizan en una moneda
diferente a la moneda funcional de la entidad y son registradas inicialmente a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas funcionales en la fecha en que esas transacciones
rednen las condiciones para su reconocimiento.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liquidan las operaciones o al tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las diferencias
entre este tipo de cambio y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar las
transacciones son reconocidos en el rubro "Diferencia de cambio neta" del estado de
resultados integrales en el periodo en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son convertidos al

tipo de cambio a la fechas de las transacciones iniciales y no se ajustan posteriormente.

Activos no corrientes mantenidos para la venta o para su distribucién a los propietarios -
La Compafiia clasifica los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion
como mantenidos para la venta o para su distribuciéon a los propietarios, si su importe en
libros se recuperara principalmente a través de una transaccién de venta o distribucién en
lugar de por su uso continuado. Tales activos se miden al menor valor de su importe en
libros o su valor razonable menos los costos de venta o distribucién. Los costos de venta o
de distribucion son los costos incrementales directamente atribuibles a la venta o la
distribucion, excluidos los costos financieros y el gasto por impuesto a las ganancias.
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()] Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes -
La Compafifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando
la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes en todos los casos.

e Efectivo y equivalentes de efectivo -
Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres meses de
vencimiento desde su fecha de adquisicién, todas ellas registradas en el estado de
situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios
en su valor.

® Existencias -
Las existencias se valtan al costo o al valor neto de realizacidn, el menor. El valor neto de
realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacién y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la
venta. Las existencias se contabilizan se registran al costo de adquisicién, siguiendo el
método del costo promedio ponderado mensual.
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La provisién por desvalorizacién es determinada en funcién a un andlisis efectuado sobre
las condiciones y la rotacién de las existencias. La estimacién se registra con cargo a los
resultados del ejercicio.

Inversién en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La
influencia significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién de la entidad receptora de la inversién, pero sin llegar a tener el
control o el control conjunto de ésta.

Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia
significativa o control conjunto son similares a las que resultan necesarias para

determinar la existencia de control sobre las subsidiarias.

La Compafiia registra su inversién en asociadas al costo de adquisicién. Cuando el valor
recuperable, entendiéndose como tal al mayor valor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso es menor a su costo de adquisicién, se reconoce una
pérdida por deterioro por un monto equivalente al exceso de costo sobre el valor
recuperable, con cargo a los resultados del ejercicio en el que se producen tales
disminuciones. La participaciéon en los resultados de las asociadas se incorpora en los
estados financieros consolidados de la Principal por el método de participacién

patrimonial.

Terreno, muebles y enseres

El rubro “Terreno, muebles y enseres" se presenta al costo de adquisicion, neto de Ia
depreciacién acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo
inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacién, el estimado inicial de la obligacién de rehabilitacién vy, los
costos de financiamiento para los proyectos de construccion a largo plazo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los costos rutinarios de
reparacion y mantenimiento se reconocen como gasto en el estado de resultados

integrales a medida que se incurren.

Una partida de terreno, muebles y enseres o un componente significativo es retirado al
momento de su disposicidon o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o
disposicién posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del
activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el

activo.

El valor residual, la vida Gtil y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en
caso sea apropiado, al final de cada afio.
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La depreciaciéon de los muebles y enseres se determina siguiendo el método de linea recta
en base a la vida Gtil estimada de 10 afios.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para cancelar dicha obligacién y el importe ha podido ser determinando de una manera
razonable. El importe provisionado es equivalente al valor presente de los pagos futuros
esperados para liquidar la obligacién. En los casos en que la Compafiia espera que la
provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de
seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en los casos en
gue tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provisién
se presenta en el estado de resultados integrales neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos

hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o no. La determinacion de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio

del juicio y el cdlculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable gue los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y que se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de
la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. La Compafiia evalla sus
acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de determinar si acttda en
calidad de principal o de agente. La Compafiia concluyé que actia en calidad de principal

en todos sus acuerdos de ingresos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

0]

(m)

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan

cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

- Ventas de bienes: los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad del bien, lo que ocurre con la entrega del bien al cliente.

- Prestacién de servicios: comprende principalmente las comisiones que son
cobradas a la Principal por las ventas de los bienes adquiridos de ésta y se
reconocen en el periodo en que se prestan los servicios.

- Otros ingresos: se registran en el periodo en que devengan.

Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se realizan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los costos de préstamos se registran como gastos segun se incurren e incluyen
principalmente los cargos por intereses y otros costos incurridos relacionados.

Impuesto a las ganancias -

Porcién corriente del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas
usadas para calcular los importes por pagar son las que estdn vigentes en la fecha del
estado de situacién financiera.

Porcién diferida del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre
los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que
se esperan aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o
eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia espera recuperar o liquidar el valor
de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, a pesar
de que no hay ningln cambio en el importe de las diferencias temporales
correspondientes. Esto puede ser el resultado de un cambio en las tasas impositivas o
leyes fiscales. En este caso, el impuesto diferido resultante se reconocera en el resultado
del ejercicio, salvo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas

fuera del resultado.
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El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime
que las diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que la diferencia
temporal se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacién financiera, la Compafiia
evalla los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos.

La Compafiia determina su impuesto diferido con base en la tasa de impuesto aplicable a
sus utilidades no distribuidas, reconociendo cualquier impuesto adicional por la
distribucion de dividendos en la fecha que se reconoce el pasivo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal de
compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccion fiscal.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros siguiendo las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requiere que la Gerencia realice juicios, estimados y supuestos para determinar las
cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Las estimaciones mds significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provisién para
cuentas de cobranza dudosa y la estimacién de las contingencias. Por su naturaleza, las
contingencias sélo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros ocurran o dejen de ocurrir.
La evaluacién de la existencia y el monto potencial de contingencias involucra inherentemente el

ejercicio de un juicio significativo y el uso de estimados sobre los resultados de eventos futuros.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si

las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB y que aplican a sus operaciones, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014:

- NIIF 9, Instrumentos financieros
Enjulio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero es permitida su aplicacién
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anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificaciéon y medicién de
los activos financieros de la Compafiia, pero ningln impacto sobre la clasificacion y
medicién de sus pasivos financieros. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF 9
para decidir la fecha de su adopcién.

Modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en la contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones estdn vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio
como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las
contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una entidad puede
reconocer esas contribuciones como una reduccién en el coste del servicio en el periodo
en el que se presta el servicio, en lugar de asignar la contribucién a los periodos de
servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de julio de 2014. No se espera que esta modificacién sea relevante para la Compaifiia, ya
gue no tiene planes de beneficios definidos con aportes de los empleados o de terceros.

NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconocen por un importe gue refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mds estructurado para la mediciéon y el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estandar para reconocer los ingresos es aplicable a
todas las entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva completa o modificada es requerida para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017, la adopcién
anticipada es permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF 15 y planean

adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

4. Efectivo y equivalente de efectivo

€))

(b)

11

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja y cuentas corrientes (b) 17 23

17 23

La Compafifa mantiene cuentas corrientes en bancos locales, en moneda nacional y délares
estadounidenses, no generan intereses y son de libre disponibilidad.
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Cuentas por cobrar comerciales, neto

(€))

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Facturas por cobrar 293 370
Facturas por cobrar a partes relacionadas, nota 15(b) 549 507
Letras por cobrar 34 98
876 975
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar (293) (369)

Total 583 606

Las facturas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento corriente y no devengan
intereses. La Compafiia evalla los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis
interno de su experiencia crediticia y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites de crédito
son revisados periddicamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigledad de las cuentas por cobrar comerciales por
S/. 583,000y S/. 606,000, respectivamente, es de 180 a 360 dias. Asimismo, el saldo
deteriorado por S/. 293,000 y S/. 369,000, respectivamente, tiene una antigliedad mayor un

ano.

El movimiento de la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar durante los afios 2014 y
2013 fue como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 369 369
Recuperos, nota 13(b) 76) -

Saldo final 293 369

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a dichas fechas.
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Reintegro tributario

(€))

(b)

©

El saldo de este rubro estd compuesto por el impuesto general a las ventas (IGV), que de acuerdo
con la legislacién vigente para la zona de selva, descrita en la nota 1, serd reintegrado por la
Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria - SUNAT, previa aprobacion por esta
entidad de la documentacién que sustenta dicho saldo. El saldo de la cuenta no ha presentado
movimiento al 31 de diciembre de 2014, como se presenta a continuacion:

En
Presentado a reclamaciéon

la SUNAT y/o operacién Total

S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Al 1 de enero de 2013 1,312 16,466 17,778
Recuperos obtenidos (b) (1,973) - (1,973)
Solicitudes presentadas (c) 737 49 786
Al 31 de diciembre de 2013 76 16,515 16,591
Recuperos obtenidos / solicitudes presentadas - -

Al 31 de diciembre de 2014 76 16,515 16,591

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene una serie de procesos en via de
Recursos de Reclamacion y/o Apelacion correspondiente al periodo comprendido entre los meses
de noviembre y diciembre de 2004; de enero, noviembre y diciembre de 2005; de enero a
diciembre de 2006, 2007, 2008 y 2011; de enero a febrero, abril a julio, y de octubre a
diciembre de 2012, ver nota 16.

Durante el periodo 2013, la SUNAT devolvié a la Compafifa S/.1,973,000, las cuales
correspondian a: (i) solicitudes de reintegro por el periodo de agosto a diciembre 2012, y (i)
solicitudes de reintegro por el periodo de enero a mayo 2013.

En el periodo 2014, la Compafiia no presentd solicitudes por reintegros. En el periodo 2013, la
Compainiia presenté solicitudes por los reintegros originados de enero a mayo 2013 por
S/.737,000.
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Otras cuentas por cobrar
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A continuacién se presenta la composicion de estos rubros:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Reclamos tributarios
- Remate publico de acciones (b) 11,450 -
- Retenciones de cobranzas (c) 3,302 3,112
Reclamos a seguros 93 128
Diversas 14 13

Total 14,859 3,253

Corresponde a la venta de las acciones de Panificadora Bimbo del Pert S.A. mediante remate
publico, ver nota 8. Debido al proceso judicial gue mantiene la Compafiia con la Administracion
Tributaria, ver nota 16, esta Ultima como parte de la cobranza coactiva obligd a la Compafiia a
efectuar la venta de las acciones que mantenia al 31 de diciembre de 2013 en su asociada
Panificadora Bimbo del Perd S.A. Con fecha 26 de abril de 2014, Alicorp Inversiones S.A.
(subsidiaria de la Principal) se adjudicé estas acciones mediante la compra por remate publico
por un importe de S/.11,450,000. Por dicha venta, la Compafiia registré en abril de 2014, una
pérdida neta de S/.8,886,000.

Corresponde a importes retenidos por la Administracién Tributaria, como cobranza parcial del
proceso judicial llevado contra la Compaiiia, ver nota 16.

La Gerencia de la Compafiia considera que las otras cuentas por cobrar serdn recuperadas en el

corto plazo.

Inversién en asociadas, neto

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Costo - 25,103
Pérdida por deterioro de valor - 4,767)

Total - 20,336

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de este rubro correspondia a 2,539,242 acciones de
Panificadora Bimbo del Perd S.A. que representaban el 30 por ciento del capital de dicha
empresa. En el afio 2013, la Compafiia registré una provisién por deterioro de valor de esta
inversién por S/. 4,767,000

En abril de 2014, Alicorp Inversiones S.A., adquirid estas acciones por remate publico,
ver nota 7(b).
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Cuentas por pagar comerciales

(€)] A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Terceros 114 101
Partes relacionadas, nota 15(b) 17,942 18,238
Total 18,056 18,339
(b) Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas principalmente en nuevos soles y délares
estadounidenses, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especificas.
Patrimonio
@) Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital social estd representado por 30,196,929
acciones comunes, de S/.1.00 de valor nominal cada una integramente, autorizadas, emitidas y
pagadas.
Asimismo a dichas fechas, se encuentra pendiente la emisién de 50,825 acciones, las cuales se
originan como resultado de la correccién monetaria de afios anteriores.
La estructura societaria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue como sigue:
Participacion individual en el capital (en %): Accionistas Participacion
N°e %
Hasta 1 16 0.17
De 90.01 a 100 1 99.83
17 100.00
(b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a
compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la reserva legal de la Compafiia alcanzoé el limite
requerido por la Ley General de Sociedades.
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Costo de ventas
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Saldo inicial de inventarios
Compras

Saldo final de inventarios

Total

Gastos administrativos

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestién
Tributos

Depreciacion

Compensacion por tiempo de servicios

Total

Otros ingresos y gastos, neto
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Otros ingresos:
Recuperos de cuentas por cobrar, ver nota 5(d)
Ingresos por transferencias gratuitas

Diversos

Otros gastos:
Castigo de reclamos a seguros
Costo de transferencias gratuitas

Diversos

Total

2014
$/.(000)

15

a5s)

2014
$/.(000)

205
103
7
23

13

351

2014
$/.(000)

76

147

223

(36)

(36)

187

2013
S/.(000)

149
4,309
(15)

4,443

2013
S/.(000)

207
164
22
49
1
12

455

2013
S/.(000)

23
52

75

(1,090)
26)
)

1,121)

(1,046)
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Situacién tributaria

€))
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La Compaifiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Ia
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participaciéon de los trabajadores serd la
siguiente

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl y las personas naturales estan sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribuciéon se efectden a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propésito de la determinacién del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos
de valoracidn utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
analisis de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Compensacion de pérdidas tributarias

De conformidad con el Decreto Legislativo 945, que modifica el Reglamento de la Ley de
Impuesto a las Ganancias y a lo sefialado por la Ley 27513, el arrastre de las pérdidas tributarias
se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

- El sistema (A) que consiste en compensar la pérdida neta total de tercera categoria de
fuente peruana que registren en un ejercicio gravable imputdndola afio a afio, hasta
agotar su importe, a las rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los 4
(cuatro) ejercicios inmediatos posteriores completados a partir del ejercicio siguiente al
de su generacién. El saldo que no resulte compensado una vez transcurrido ese lapso, no
podrd computarse a los ejercicios siguientes.
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- El sistema (B) que consiste en compensar la pérdida neta total de tercera categoria de
fuente peruana que registren en un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta
agotar su importe, al 50 por ciento de las rentas netas de tercera categoria que se
obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores.

La Gerencia de la Compafiia optd por el sistema (A) para la compensacion de pérdidas al 31 de
diciembre de 2014y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la pérdida tributaria arrastrable para ejercicios futuros es

como sigue:
Afio de generacién Vencimiento 2014 2013
S/.(000) S/.(000)
2009 2013 - 1,009
2013 2017 110 110

Asimismo, la Compafiia decidié no registrar el activo por impuesto a las ganancias diferido que
resulta de las partidas temporarias deducibles y de la pérdida tributaria arrastrable, debido a que
a la fecha no se encuentra evaluado en qué periodo se obtendra renta gravable futura que le

permita compensar la pérdida tributaria no usada en el plazo de ley.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar vy, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia durante los cuatro afios posteriores al afio de la

presentacion de la declaracién jurada.

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios 2010 al 2014 y del impuesto
general a las ventas de los afios 2010 al 2014 se encuentran pendientes de fiscalizacién por
parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la correspondiente autoridad tributaria pueda dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
gue éste se determine; sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia, cualquier
eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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El movimiento del saldo a favor del impuesto a las ganancias por los periodos 2014 y 2013 se

presenta a continuacién:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldos a favor al inicio del periodo 816 1,430
Recuperos de ITAN de afios anteriores - (538)
Recupero de reintegro tributario - 179
Pagos de ITAN 82 103
Saldos a favor al final del periodo 898 816

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, el saldo a favor del impuesto a las ganancias serd

recuperado en el corto plazo.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

@

(b)

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia ha efectuado, principalmente, las siguientes

transacciones con partes relacionadas:

2014 2013
Gastos / Gastos/
Ingresos Costos Ingresos Costos
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Comisiones - - 335
Servicios de informatica - (13) -
Alquileres - ©) - A3)
- 22) 335 (©))

Como resultado de estas y otras transacciones menores, a continuacion se presenta el
movimiento y saldo de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas, por los afios
2014y 2013:

Saldo Saldo

inicial Adiciones Deducciones final
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Cuentas por cobrar comerciales,
nota 5(a)

Alicorp S.A.A. 398 - - 398
Otros 109 42 - 151
507 42 - 549
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Saldo Saldo
inicial Adiciones Deducciones final
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales,
nota 9(a)
Alicorp S.A.A. 18,224 22 (318) 17,928
Otros 14 - - 14
Total 18,238 22 (318) 17,942
Otras cuentas por pagar
Alicorp S.A.A. 436 734 - 1,170

Total 436 734 - 1,170

©) Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales se originan principalmente por la compra y venta
de productos y diversos servicios, son consideradas de vencimiento corriente, no devengan
intereses y no cuentan con garantias especificas.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene una serie de Recursos de Reclamaciones y
Apelaciones con relacién al Reintegro Tributario del Impuesto General a las Ventas de los meses de
noviembre y diciembre de 2004, de enero, noviembre y diciembre de 2005; de enero a diciembre de
2006; de enero a mayo de 2007, de julio a diciembre de 2007; de enero a diciembre de 2008, de
octubre a diciembre de 2011; enero, febrero, abril, mayo, junio, julio, octubre y noviembre 2012 y de
abril a mayo 2013 por S/. 13,500,000 (5/.13,511,000 al 31 de diciembre de 2013), y por concepto de
impuesto a las ganancias de enero a diciembre de 2001,por S/. 508,000 al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Asimismo, la Compafiia mantenia un recurso de reclamacién interpuesto antes resoluciones de
intendencia en conexién con la determinacién del impuesto general a las ventas de los meses de enero a
diciembre de 2004 y 2005. En el afio 2013, mediante Resoluciéon del Tribunal Fiscal No. 5008-9-2013
se confirma las resoluciones de intendencia apeladas, la Compafiia presenté una medida cautelar de no

innovar; el monto acotado actualizado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es de S/.156,740,000.

La Gerencia y sus asesores legales consideran que los reclamos efectuados por la Compafiia deberian
tener un resultado favorable.
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17. Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero
(€)] Categorias de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Activos financieros-
Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo 17 23
Cuentas por cobrar comerciales, neto 583 606
Otras cuentas por cobrar 14,896 3,290
Total 15,496 3,919
Pasivos financieros
Al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 18,056 18,339
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,170 436
Otras cuentas por pagar 86 102

Total 19,312 18,877

(b) Riesgos financieros -
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. Los principales
riesgos que pueden afectar adversamente a los activos y pasivos financieros de la Compafiia, asi
como a sus flujos de caja futuros son: riesgos de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y
gestién de capital. El programa de administraciéon de riesgos de la Compafiia trata de minimizar
los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se
resumen a continuacion.

) Riesgos de mercado:
- Riesgo de tipo de cambio -
La Compafiia factura la venta local de sus productos principalmente en nuevos
soles, lo cual les permite hacer frente a sus obligaciones en su moneda funcional.
El riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas por pagar comerciales en délares
estadounidenses. La Compafiia ha decidido asumir su exposicion al riesgo de tipo

de cambio, por lo que no mantiene instrumentos financieros de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado
libre para las transacciones en ddlares estadounidenses fueron de S/.2.981 por
USS$1 parala compray S/.2.989 por USS$1 para la venta (S/.2.794 por USS$1 para
la compray S/.2.796 por US$1 para la venta al 31 de diciembre de 2013).

21
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(i)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y
pasivos en moneda extranjera:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 100 95
Posicion pasiva neta 100 95

La Compafiia maneja el riesgo de cambio de moneda extranjera monitoreando y
controlando los valores de las monedas distintas a la moneda funcional. Cualquier
devaluacién/revaluacion de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados
integrales. Durante el ejercicio 2014, la Compafiia ha registrado en el estado de
resultados integrales una pérdida neta por diferencia en cambio por
aproximadamente S/. 1,000 (5/.43,000 en el 2013).

Sensibilidad a las tasas de cambio -

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en
las tasas de cambio del délar estadounidense, considerando que todas las demas
variables permanecerdn constantes, de la pérdida de la Compafiia antes del
impuesto a las ganancias (debido a cambios en el valor razonable de los activos y

pasivos monetarios).

Aumento/ Efecto en la pérdida
disminucién en el antes del impuesto
tipo de cambio a las ganancias
S/.(000)
2014
Délar estadounidense +10% 30
Délar estadounidense - 10% 30)
2013
Délar estadounidense +10% 27
Délar estadounidense -10% Q27)

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el incumplimiento de una contraparte de sus obligaciones asumidas
en un instrumento financiero o un contrato comercial, y que ello resulte una pérdida
financiera.

La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas y

sus actividades financieras, incluyendo los depdsitos en bancos e instituciones financieras.

La maxima exposicion al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estd representada por los saldos de efectivoy
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar comerciales.
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La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio,
establece politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones
existentes en el mercado en el que operan. En consecuencia, la Compafiia no estima
pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, debido a que las operaciones
comerciales de la Compafiia se encuentran suspendidas, el saldo de dicho rubro no es
significativo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

(iii)  Riesgo de liquidez -
El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad
del financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias y
obligaciones financieras. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y de lineas
de crédito disponibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar son de vencimientos corrientes.

(iv)  Gestién de capital -
La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién
de los cambios en las condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puede alterar los pagos de dividendos, reembolsar capital o emitir
nuevas acciones.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestién
del capital.

Medicién al valor razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y
se encuentran clasificados principalmente en el Nivel 1 de jerarquia:

Nivel 1 -
- El efectivo y equivalentes de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés

significativo; por lo tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y,
principalmente, tienen vencimientos menores a un afio, la Gerencia ha considerado que su valor
razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- Las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por
pagar, debido a su vencimiento corriente, la Gerencia de la Compafiia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.
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Constancia de Habilitacion

La Decana y el DirectQ'r__S_ecretario del Colegio de Contadores Piblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros-de la institucion, se ha verificado que
PAREDES, ZALDIVAR BURGA & ASOCIADOS SOC‘ "C WIL DE
e RESPONSABILIDAD LlMﬁhDﬁ\ S
. MﬁTRiCULA Sﬁ?ﬁ‘i f

FECHA DE EOLEGiA‘l’URA - 05H ﬁztm

Se encuentra, habil a la fecha para el ejercicio de las funciones profesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y su modificatoria Ley N°® 28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio; en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hastael - 31 mtzm &

Lims, 21 de Marzo de 2015

CRee-Eisa Rosario/Ugarte Véasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario

www.ccpl.com.pe
Verifique su validez en: www.ccpl.org.pe

Comprobante de Pago:

Verifique la validez del comprobante de pago en: www.sunat.gob.pe



EY | Assurance | Tax | Transactions | Advisory

Acercade EY

EY es un lider global en servicios de auditoria, impuestos,
transacciones y consultoria. La calidad de servicio y
conocimientos que aportamos ayudan a brindar confianza
en los mercados de capitales y en las economias del mundo.
Desarrollamos lideres excepcionales gue trabajan en equipo
para cumplir nuestro compromiso con nuestros
stakeholders. Asi, jugamos un rol fundamental en la
construccion de un mundo mejor para nuestra gente,
nuestros clientes y nuestras comunidades.

Para mas informacion visite ey.com

© 2015EY
All Rights Reserved.

Datos Peru - Consorcio
Distribuidor lquitos 31.12-14-13



http://www.datosperu.org

